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上昇局面①
石油、自動車、航
空宇宙。約31年で
株価は10倍

上昇局面②
ITや産業ロボット。
約17年で株価は10

倍
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IoT、AIで加速する
第4次産業革命
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2018年1月23日 

米国株式市場の見通し（2018年1月） 

最高値更新が続くニューヨーク（NY）株式市場 

 米国経済は緩やかな景気拡大が続いており、企業

業績も好調に推移する見通しです。こうした環境の

中、過去に米国株式市場の長期上昇を支えた「産

業構造の変革」に注目が集まっています。今後は、

モノのインターネット（IoT）、人工知能（AI）の

活用が「産業構造の変革」を促進する見通しで、米

国株式市場の成長持続が期待されます。 

 米国株式市場は最高値更新が続いています。

17日にはS&P500種株価指数が2,800ポイント

台、NYダウが26,000ドル台と、それぞれ大台に乗

せました。高値警戒感や政府閉鎖の可能性がやや

重石となりつつも、2017年10-12月決算に対する

期待や法人税減税による業績の上振れ期待を背

景に高値追いの展開となっています。19日に続き

22日もS&P500種株価指数、NYダウ、NASDAQ

総合指数が揃って高値を更新しています。 

最高値更新が続く 

 株価が上昇傾向を強める中、NYダウの予想株価

収益率は22日に18.2倍となりました。2000年から

2017年までの平均（15.0倍）より上振れており、

今後の企業業績の伸びが重要となりそうです。 

 2018年の業績予想は法人税減税の効果が織り

込まれてきており、1月19日現在で前年比

＋12.6％の見通しです。2019年は同＋9.6％、

2020年は同＋12.3％で、今後3年間、平均で

2桁の増益が続くと予想されます。 

法人税減税の効果に注目 

上昇局面が続く可能性 

（注）データの期間：1株当たり利益(NYダウベースの1株当たり純利益) は 
         2000年～2020年。2017年以降の利益はBloomberg L.P.の予想。 
         NYダウは2000年1月3日～2018年1月22日。NYダウの予想株価収 
         益率は2000年1月～2018年1月。月末値。2018年1月は22日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

【NYダウ、利益と予想株価収益率】 

（注）データは1900年1月～2018年1月。月末値。2018年1月は22日。 
         グラフ上の年月は終値ベースで、各大台にはじめて到達した年月と、それ 
         ぞれの大台を下回らなくなった最初の年月を表示しています。両時点の 
         間を「停滞」としました。対数目盛は、騰落率が等しい目盛間隔になるよ 
         うに調整されたものです。長期の株価を見る場合などに用いられます。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成    

【 長期で見たNYダウの推移（対数目盛）】 

5

10

15

20

25

30

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

割安

割高

(倍)

(年)

NYダウの予想
株価収益率
（18.2倍)

予想株価収益率の

過去平均(15.0倍)

0

10,000

20,000

30,000

40,000

0

500

1,000

1,500

2,000

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

(米ドル) (米ドル)

(年)

1株当たり利益
(左軸)

NYダウ(右軸)
(予)

http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/usa/news171221us.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/usa/key180112us.html

