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2020年11月10日 投資環境の見通し（2020年1月号）「地政学リスク・景気・マネーフロー」
2019年12月25日 2020年の注目イベント 米大統領選挙、中国5ヵ年計画、東京オリンピックに注目

2020年1月28日

 米中の貿易協議「第1段階の合意」では、米中対立の更なる激化による景気下振れリスクが低下した点が重

要です。今後は経済指標の改善が期待されます。「第2段階の合意」は、対立が鮮明な産業政策などの交渉

となり、難航・長期化が予想されます。一方で、トランプ米大統領は次の照準として欧州連合（EU）に貿易

交渉を要求し、合意できなければ欧州車への関税発動を検討すると述べており、交渉の行方が注目されます。

 米国では、3日にアイオワ州で党員集会が行われ、これ以降大統領選挙が本格化します。民主党の候補指

名争いでは、各種世論調査でバイデン前副大統領とサンダース上院議員の支持率が拮抗しており、今後の展

開が注目されます。

 インドでは2月1日に2020/21年度予算案が発表されます。景気対策が盛り込まれることが期待されており、

その内容が注目されます。一方、6日の金融政策決定会合では政策金利の据え置きが予想されています。

 中国では新型コロナウイルスによる肺炎が流行し、春節の時期と相俟って中国国内や各国への感染拡大が懸

念されています。観光や消費だけでなく、市場心理も含め経済全般への影響に注意が必要です。

米国の対外政策や大統領予備選、新型肺炎拡大に注目
2020年2月の注目イベント

米国 欧州 中国・アジア・その他 日本

2月中:大統領予算教書提出

3日:党員集会（アイオワ州）、1月ISM

製造業景況指数

4日:一般教書演説

5日:1月ISM非製造業景況指数、12

月貿易収支

7日:1月雇用統計

1日:英国のEU離脱移行期間開始

4日:ユーロ圏12月生産者物価指

数(PPI)

5日:ユーロ圏12月小売売上高

7日:ドイツ12月貿易収支、ドイツ

12月鉱工業生産

1日:インド2020/21年度予算案発表

3日:中国1月財新製造業PMI

4日:豪州金融政策決定会合

5日:ブラジル金融政策決定会合、タイ

金融政策決定会合、中国1月財新サー

ビス業PMI

6日:インド金融政策決定会合、

フィリピン金融政策決定会合

7日:ロシア金融政策決定会合、中国1

月貿易収支

10日:中国1月PPI・CPI

6日:1月東京オフィス空室率

7日:12月毎月勤労統計、12月家

計調査、12月景気先行・一致CI

指数

10日:1月景気ウォッチャー、12月

国際収支

13日:1月消費者物価指数(CPI)

14日:米中貿易交渉「第1段階の合意」

発効、2月ミシガン大学消費者センチメン

ト指数、1月鉱工業生産、1月小売売上

高

19日:1月住宅着工件数

20日:1月景気先行指数

12日:ユーロ圏12月鉱工業生産

14日:ユーロ圏10-12月期GDP、

ユーロ圏12月貿易収支

20日:ユーロ圏2月消費者信頼感

指数

13日:メキシコ金融政策決定会合

17日:タイ10-12月期GDP、中国1月

70都市住宅価格指数

19日:トルコ金融政策決定会合

20日:インドネシア金融政策決定会合、

豪州1月雇用統計

17日:10-12月期GDP、1月首

都圏マンション発売戸数

19日:12月機械受注、1月貿易収

支

21日:2月製造業購買担当者景気指数

(PMI)

25日:2月消費者信頼感指数、12月

S&Pコアロジック・ケースシラー住宅価格

指数

26日:1月新築住宅販売件数

27日:1月耐久財受注

28日:1月個人所得、個人支出

(PCE)、PCEデフレーター

21日:ユーロ圏2月PMI

24日:ドイツ2月IFO企業景況感指

数

27日:ユーロ圏2月景況感指数、ド

イツ1月小売売上高

28日:ユーロ圏2月CPI

22-23日:G20財務相・中央銀行総裁

会合(サウジアラビア)

28日:インド10-12月期GDP、トルコ

10-12月期GDP

21日:12月全産業活動指数、1月

全国CPI

28日:1月失業率、1月小売業販

売額、1月鉱工業生産、1月住宅

着工件数

（注）2020年1月28日現在。日付は現地時間。　（出所）各種報道等より三井住友DSアセットマネジメント作成

【各国・地域の経済指標、金融政策決定会合等イベントの予定（2020年2月）】

https://www.smam-jp.com/documents/www/market/kichikawa/houseview/202001houseview.pdf
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/global/news191225gl.html

