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2020年10月22日 ラ米通貨の優等生、メキシコペソは堅調推移
2020年 9月28日 メキシコ銀行は11会合連続の利下げを実施

（注1）データは2018年1月2日～2020年11月12日。

（注2）メキシコペソ/米ドルは逆目盛。

（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友DSアセットマネジメント作成
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　（注）政策金利は2018年1月1日～2020年11月12日。

　　  　 　消費者物価は前年同月比、2018年1月～2020年10月。

  （出所）Bloomberg L.P.、メキシコ中央銀行のデータを基に

               三井住友DSアセットマネジメント作成

消費者物価（コア）

 発表された9月の鉱工業生産は前月比0％と横ばいで

市場予想を下回るなど、メキシコ経済の回復の足取り

は重いままです。メキシコの米国製造業との結びつきは

強く、米国景気の回復に伴い見通しは改善しています

が、国内景気の低迷が産業全体を圧迫し続けていま

す。

 弊 社 で は 、 今 年 の 実 質 GDP 成 長 率 見 通 し を

▲9.3%、2021年は同+2.5％と予想しています。メ

キシコは財政を抑え気味に運営しており、2021年の見

通しを市場予想に比べ慎重にみています。

2020年11月16日

 メキシコペソは5月以降、世界的な景気回復期待の高まりを背景に反発し、10月は対米ドルで約4％上昇し

ました。新型コロナの感染再拡大などからリスク回避的な動きが強まれば、上値が抑制されるとみられますが、

世界経済は各国・地域の積極的な金融・財政政策によって緩やかに回復すると考えられ、メキシコペソは今後

も底堅い推移が見込まれます。また、メキシコ国内の物価上昇率は緩やかに低下すると見込みます。

メキシコ、政策金利を予想外に据え置き

メキシコペソは市場のリスク選好で堅調推移

 11月12日、メキシコ銀行（中央銀行）は金融政策

決定会合を開催し、政策金利を据え置きました。市場

では利下げが予想されていましたが、メキシコ銀行は、

今回はインフレの軌道が目標に収束することを確認す

るために一旦利下げを休止した、と述べています。

 10月の消費者物価指数は、前年同月比+4.09%と、

中央銀行の政策目標上限（4％）を3カ月連続で上

回りました。中央銀行は、物価予想を引き上げたもの

の、1～2年先の予想インフレ率は3％程度との見方を

維持しており、今後の金融政策は、インフレ率の動向

如何としています。

メキシコペソは市場のリスク選好の動きを背景に上昇

景気回復の足取りは重い

政策金利を4.25％に据え置き 【政策金利と消費者物価】

【メキシコペソ】

https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/southamerica/news200928lt.html
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/southamerica/news201022lt.html

