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2017年8月01日 豪州の金融政策は11会合連続の据え置き（2017年8月）  
2017年7月21日 好調な豪州経済 資源価格の上昇もあり、豪ドルは堅調な展開 
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鉄鉱石価格の上昇に期待 

 素材セクターの業績は鉄鉱石等の価格や需要によっ

て左右されます。需要は主に中国のインフラ投資など

です。ちなみに、中国の圧延鋼の価格は水準、伸び

率とも8月に入ってからも上向きで推移しており、中

国の鉄鋼市況は依然として堅調と判断されます。中

国の需要の拡大を背景に素材セクターの業績の改

善傾向が強まると考えられます。豪州株式市場は業

績モメンタムが上向く中で、業績の伸びに沿った株価

上昇が期待できそうです。 

鉄鉱石価格の上昇に期待 

 豪州株式市場は、欧米の長期金利の上昇や原油

価格などの商品価格の変動を背景に上げ下げを繰

り返す展開が続いています。S&P/AS200指数で見

ると、6月は前月比▲0.05％、7月同▲0.02％と

値動きの乏しい展開でした。 

 セクター別に見ると、約38％のウエイトを占める金融

セクターが頭打ちとなっています。また、外国人を対象

とした購入規制を背景に6月に調整した不動産セク

ターは7月以降下げ止まりました。素材セクターは緩

やかな上昇基調となっています。 

 

値動きに乏しい展開が続く 
金融セクターが頭打ち 

 豪州企業の純利益は5月頃に頭打ちとなりましたが、

7月下旬ごろに底打ちの兆しが見られます。豪州企

業の純利益の動きは素材セクターの動きとほぼ連動

しており、素材セクターの業績モメンタムが再び上向

きになりつつあります。 

業績モメンタムは再び上昇 
素材セクターがけん引 

（注）データは2016年10月3日~2017年8月8日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

豪州株式市場の見通し 

【株価指数の推移】 
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中国の鉄鋼需要拡大がカギ 
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【1株当たり予想利益の推移】 
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（注1）データは2016年10月3日~2017年8月8日。 
（注2）1株当たり予想利益は12カ月先予想（Bloomberg L.P.予想）。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

【素材セクターの株価と鉄鉱石価格】 （ポイント） （ポイント） 

（注）データは2016年10月3日~2017年8月8日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news170721as.html
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news170801as.html

