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2015年03月17日 「新常態」を正式決定（中国） 
2015年03月02日 中国、政策金利引き下げ、一段の金融緩和へ 
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2014年
目標

2014年
実績

2015年
目標

実質GDP成長率　＊ 7.5％前後 7.4％ 7％前後

消費者物価上昇率　＊ 3.5％前後 2.0％ 3％前後

都市部新規就業者数 1,000万人以上 1,322万人 1,000万人以上

都市部失業率 4.6％以内 4.1％ 4.5％以内

マネーサプライ（M2)　＊ 13％前後 12.2％ 12％前後

小売売上高　＊ 14.5％ 12.0％ 13％

固定資産投資（除く農村部）　＊ 17.5％ 15.7％ 15％

輸出入総額（輸出と輸入の合計）　＊ 7.5％前後 3.4％ 6％前後

財政赤字額 1兆3,500億元 - 1兆6,200億元

経済目標と実績

（注）＊は前年比。－は未公表。色塗りは2014年の目標達成項目。消費者物価上
昇率は目標以下の実績を達成とした。輸出入総額の実績は米ドル建て。 

（出所）各種報道資料を基に三井住友アセットマネジメント作成 

■2月（年初来累計）の小売売上高は、前年同期比
＋10.7％、同じ期間の固定資産投資（除く農村
部）は同＋13.9％といずれも今年の目標を下回り、
やや厳しいスタートとなりました。 

■2月（年初来累計）の輸出は、米ドル建て名目ベ
ースで、米国経済の回復や米ドル高の影響から、
前年同期比＋15.1％増加しました。同じ期間の
輸入は同▲20.2％減少し、内需の鈍化が影響し
ました。 

■政府は、3月15日に閉幕した全国人民代表大会
（全人代）で、経済成長のスピードを落とし、構造
改革を進めながら成長分野を開拓し、新常態（構
造改革と安定成長の両立）を目指す方針を決定
しました。財政支出の拡大余地もあり、機動的な
金融緩和策とあわせて、景気刺激策への期待が
高まっています。 

財政・金融政策による、 
景気刺激策への期待高まる 

引き続き内需は鈍化 
輸出は好スタート 

（注）データは2013年12月～2015年2月。 
（出所） 中国国家統計局のデータを基に三井住友アセット マネジメント作成 

■政府は不動産市場の過熱を抑制し、構造調整を
進めており、引き続き不動産関連投資は抑制さ
れています。 2月（年初来累計）の不動産開発投
資は、前年同期比＋10.4％の増加と、2014年の
通年実績（前年比＋10.5％）を若干下回りました。  

■ 2月の主要70都市の販売用新築住宅価格指数
は、前月比下落した都市が66都市と1月よりも2
都市増えました。ただし、多くの都市で前月比の
下落率は縮小傾向で、追加金融緩和などがあれ
ば、今後は底入れする都市も出てきそうです。 

不動産市場の調整継続 
政策発動で、底入れへ 

（注）データは2011年2月～2015年2月(各年1月を除く)。 
   固定資産投資は除く農村部ベース。 
（出所）Bloomberg L.P.、CEIC、中国政府網のデータを基に三井住友アセット 

マネジメント作成 
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