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■日銀は20日～21日に行われた金融政策決定会合
で2015年度の物価見通しを引き下げる一方、経済
見通しについては引き上げました。原油価格の下
落などが物価や景気に影響するという見方を示し
ました。2015年度の物価上昇率については従来の
1.7％から1.0％へ大きく下方修正されました。 

■金融政策については、資産の買い入れについて
現状を維持し、貸出増加支援の期限を1年間延長
することなどを決定しました。 

日銀が物価見通しを下方修正 

2015年1月22日 

（No.2,050）〈マーケットレポートNo.3,988〉 

■日銀は2013年4月以降、「2年で2％の物価安定目
標」を掲げ、大胆な金融緩和策を進めてきました。
2014年10月にはデフレマインドの転換が遅延する
リスクがあるとして量的・質的金融緩和策を拡充し
ました。しかし、原油安の影響などにより物価の上
昇圧力は弱まりました。 

■物価目標の達成時期は当初2015年度中としてい
ましたが、日銀総裁は会見で達成時期については
前後する可能性があると述べました。達成時期は
遅れるものの、賃金上昇などにより物価上昇基調
には変化がないとして、追加緩和に慎重な姿勢を
見せました。 

■景気は消費税増税の影響が薄れつつあるもの
の足元の回復は緩慢となっています。しかし、企
業業績が拡大基調にあることなどから、今後は
賃金の上昇による消費の押し上げ効果が期待さ
れます。 

2015年01月21日 IMFの世界経済見通し改定（2015年1月） 
2015年01月16日 2015年度の「予算案」(日本) 

原油安で物価見通しを下方修正 

金融政策は現状を維持 

2015年度中の2％達成は困難 

目標達成の時期は後ずれへ 

追加金融緩和の可能性が高まる 

■一方、物価は原油価格の下落など下押し圧力が
強まっています。4月30日の金融政策決定会合
において、物価見通しは再度下方修正される可
能性があることから、追加の金融緩和の可能性
が高まってきました。 
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（注1） 大勢見通しは、各政策委員が最も蓋然性が高いと考える見通しの

数値について、最大値と最小値を1個ずつ除いて幅で示したもの。

（注2） 前年度比、単位は％、＜＞内は政策委員見通しの中央値。

（注3） 消費者物価指数の10月時点予想、及び2014年度は消費税率引き上

げの影響を除くケース。

（出所）  日本銀行の公表資料を基に三井住友アセットマネジメント作成
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（注）データは2011年1月～2014年11月。2014年4月以降は消費税率引き上げ 
       の影響を除いたベース。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 
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（％） 【消費者物価指数（除く生鮮食品）の前年同月比】
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