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2015年11月05日 「ホテル稼働率」の上昇が顕著（日本） 
2015年10月30日 日銀は現行政策を維持、景気・物価見通しを大きく下方修正 

（No.2,313） 
〈マーケットレポートNo.4,497〉 

2015年11月5日 

中国への懸念が後退し下方修正に歯止め 

■今年度、来年度ともにグローバル経済の回復を背

景に最高益を更新すると期待されます。また、企業

業績予想の修正動向を見るリビジョンインデックスは

10月22日以降、下方修正に歯止めがかかりつつ

あります。引き続きインバウンド需要が強含んでいる

中、中国に対する懸念が後退し、米国の内需も堅

調さを維持しています。企業業績に対する期待が

再び改善する可能性があります。 

来年度も最高益更新 

■東証1部上場企業（除く金融）の2015年度上

期（4-9月期）の決算発表状況（11月4日現

在）を見ると、売上高は前年同期比＋2.1％、営

業利益は同＋25.0％、経常利益は同＋17.8％、

当期利益は同+20.7％と、堅調な業績動向が持

続しています。ただ、第2四半期（7-9月期）では、

経常利益、当期利益が前年同期比で若干のマイ

ナスに転じており、中国や米国経済の失速の影響

が見られます。 

利益の改善基調が継続 
当期利益は20.7％の伸び 

■4-9月期を業種別に見ると、電気・ガス業、化学、

医薬品、卸売業、空運業、不動産業などがけん引

しました。小売業も訪日外国人の増加による需要

拡大で好調な業績となりました。 

■一方、エネルギー価格の下落を反映して石油石炭

製品が赤字となったほか、鉄鋼、機械、精密機器、

非鉄金属などが減益となりました。 

内需堅調、外需低迷 
石油石炭製品は赤字 

2015年4-9月期実績(対前年同期比、％) 

リビジョンインデックス(TOPIXベース) (ポイント) 

（注）データは2011年1月6日～2015年10月29日。リビジョンインデックスは 
         4週移動平均。 
（出所）Datastreamのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

(年) 

(ポイント) 

（注）3月期決算企業を対象に2015年11月4日までの発表分（613社）を集計。 
（出所）QUICKのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

日本企業の業績動向 

No 業種 売上高 営業利益 経常利益 当期利益

1 東証一部(除く金融) 2.1 25.0 17.8 20.7

2 日経225 1.2 29.4 20.6 26.0

3 水産･農林業 4.2 22.6 18.6 ▲ 25.5

4 鉱業 ▲ 1.2 21.1 42.5 115.4

5 建設業 1.9 12.1 9.8 13.5

6 食料品 5.3 21.7 20.1 10.1

7 繊維製品 5.0 80.2 63.4 黒転

8 パルプ･紙 0.3 83.0 3,977.8 98.9

9 化学 1.4 32.7 29.9 97.1

10 医薬品 5.0 21.2 20.0 23.2

11 石油石炭製品 ▲ 18.3 赤転 赤転 赤転

12 ゴム製品 9.1 77.6 101.7 170.5

13 ガラス土石製品 11.6 33.6 10.2 9.1

14 鉄鋼 ▲ 7.3 ▲ 22.5 ▲ 26.0 ▲ 20.8

15 非鉄金属 9.1 22.2 11.5 ▲ 32.8

16 金属製品 9.1 55.9 27.7 ▲ 96.1

17 機械 5.6 ▲ 4.1 ▲ 10.8 ▲ 0.7

18 電気機器 3.8 19.2 20.4 23.2

19 輸送用機器 9.5 20.6 10.6 13.2

20 精密機器 5.5 ▲ 17.4 ▲ 22.3 ▲ 32.6

21 その他製品 8.1 43.2 1.8 11.9

22 電気･ガス業 ▲ 3.6 87.5 112.7 60.7

23 陸運業 4.6 17.1 19.0 17.5

24 海運業 1.3 10.2 11.1 20.3

25 空運業 3.9 37.1 47.1 35.6

26 倉庫運輸関連 9.6 ▲ 2.6 ▲ 13.4 ▲ 1.7

27 情報･通信業 6.0 18.0 ▲ 3.8 ▲ 1.4

28 卸売業 ▲ 0.3 208.3 102.5 166.0

29 小売業 12.5 48.4 43.1 56.1

30 不動産業 15.9 30.0 36.8 25.2

31 サービス業 2.0 ▲ 5.7 ▲ 6.5 15.1

▲ 60

▲ 10

40

90

 500

 1,000

 1,500

 2,000

11 12 13 14 15

東証株価指数(TOPIX)(左軸)
リビジョンインデックス(右軸)

http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/1249930_1951.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/1250010_1982.html

