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【日経平均株価と米ドル円レート】

（年/月）

（円/米ドル） （円）

日経平均株価（右軸）

米ドル円レート（左軸）

＋0.8～＋1.0

＜＋1.0＞

-0.3～-0.1

＜-0.1＞

（7月時点）
＋0.8～＋1.0

＜＋1.0＞

0.0～＋0.3

＜＋0.1＞
＋1.0～＋1.5

＜＋1.3＞

＋0.6～＋1.6

＜＋1.5＞

（7月時点）
＋1.0～＋1.5

＜＋1.3＞

＋0.8～＋1.8

＜＋1.7＞
+0.8～＋1.0

＜＋0.9＞

＋0.9～＋1.9

＜＋1.7＞

（7月時点）
+0.8～＋1.0

＜＋0.9＞

＋1.0～＋2.0

＜＋1.9＞

2017年度

2018年度

【2016年10月時点の政策委員の大勢見通し】

実質GDP成長率
消費者物価指数

(除く生鮮食品）

2016年度

2016年10月 5日 日本国債の「イールドカーブ」（日本） 
2016年10月 4日 「日銀短観」は企業の慎重姿勢を示唆（日本） 

（No.2,590） 
〈マーケットレポートNo.5,080〉 

2016年11月1日 

据え置きを決定：当面現状維持の見込み 

■日銀の金融政策据え置きを受けた金融市場の反

応は極めて限定的です。ドル円レートは、104円台

後半で小動き、10年国債利回りは▲0.045％付

近でもみあい、日経平均株価は17,442円と、各市

場とも前日終値近辺での落ち着いた動きとなってい

ます（1日15時時点)。 

当面現状維持が続く見通し 

■日銀は11月1日、金融政策決定会合で、金融政

策の現状維持を決定しました。短期の政策金利を

▲0.1％、長期金利である10年物国債金利をゼ

ロ％程度に操作する金融調節を維持しました。また、

長期国債を買い増すペースも年約80兆円目途に

据え置きました。金融政策の現状維持は市場の予

想通りでした。 

金融政策は現状維持 
市場の予想通り 

物価目標達成時期を先送り 
物価見通しを引き下げ 

■日銀は、同時に、「経済・物価情勢の展望（展望リ

ポート）」を公表しました。GDP見通しに変更はあり

ませんが、物価見通しが下方修正されました。16年

度の物価上昇率は従来の0.1％から▲0.1％に、

17年度は1.7％から1.5％に、18年度は1.9％から

1.7％にそれぞれ引き下げられました。 

■物価上昇目標（2％程度）の達成時期は「17年

度中」から「18年度頃」に先送りされました。黒田総

裁の任期中（18年4月まで）には目標達成ができ

ない見通しとなりました。 

日銀の金融政策（2016年11月） 

（注）データは2015年1月5日～2016年11月1日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

（注1）大勢見通しは、各政策委員が最も蓋然性の高いと考える見通し 
      の数値について、最大値と最小値を1個ずつ除いて幅で示したもの。 
（注2）前年度比、単位は％、＜＞内は政策委員見通しの中央値。 
（出所）日本銀行の公表資料を基に三井住友アセットマネジメント作成 

■日銀は前回（9月）の会合で政策の枠組みを

「量」から「金利」へ転換し、緩和期間を長期化する

という「持久戦」へと舵を切りました。このため当面は

金融政策を維持するものと見られます。金融政策決

定会合に対する市場の注目度も、しばらく高まらな

い可能性があります。 

http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/japan/key161005jp.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/japan/key161004jp.html

