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2014年08月01日【デイリー No.1,926】米国のGDP成長率（2014年4-6月期速報値） 
2014年07月15日【キーワード No.1,371】ポルトガルで金融不安？南欧債券への影響は？（欧州） 
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■ＮＹダウは、7月16日に17,138.20ドルの史上最高
値を付けましたが、ウクライナ情勢の波及などの
地政学的リスクの高まりを受け、8月6日までにピ
ークから約4％下落しました。また欧州でも同様
に、ユーロストックス50が6月の直近のピークから
8月6日までに8％弱下落しました。 

今後は企業業績の拡大に沿い堅調な推移へ 

2014年8月7日 

（No.1,930）〈マーケットレポートNo.3,727〉 

欧米株式市場の最近の動向 

■6日、ロシアのプーチン大統領は、ウクライナ問
題から対ロシア制裁を実施した米欧に対し、向こ
う1年間農産品などの輸入を制限する大統領令
に署名しました。 

■EUの貿易相手国として、ロシアは輸入では12％
程度、輸出では7％程度と上位にあり、欧州経済
への影響が懸念されます。ユーロストックスの構
成銘柄の業績は7-9月期以降も増益が見込まれ
ていますが、足元では利益見通しを下方修正す
る企業も見受けられます。 

■また、ポルトガル中央銀行が同国のエスピリト・
サント銀行への支援を決めたものの、債権保有
者が損失計上を迫られていることも、市場の不
安要因となっています。 

■米国では、2014年4-6月期の実質GDP成長率が
前期比年率＋4.0％と市場予想を上回ったほか、
7月のISM景況感指数は、製造業・非製造業とも
に前月を上回り高水準を維持しています。また、
NYダウ採用銘柄の4-6月期の業績は、前年同期
比＋7％程度の増益となりそうです。 

足元の下落は地政学リス
クが影響 

欧州株の下落がより大きい 

対ロシア制裁による欧州景
気への影響を注視 
欧州企業の一部で業績下方修正 

年後半は回復基調が見込まれるが、制裁の影響長期化に注意 

(注1）データは2011年1-3月期～2014年10-12月（株価指数は各期末。） 
   ただし、2014年7-9月期のNYダウ、ユーロストックス50は2014年8月6日時点。 
（注2）企業利益は、2014年7-9月期以降はBloomberg L.P.の予想で、各指数ベースの 
    一株当たり利益。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

■年後半の世界経済は米国を中心に、回復基調
を強めると見込まれ、企業業績の拡大に沿った
株価上昇が見込まれます。 

■日米欧とロシアの双方による経済制裁が長引き、
特に欧州企業を中心に企業業績や景況感が悪
化する場合には注意が必要です。 

【NYダウと企業利益の推移】 

【ユーロストックス50と企業利益の推移】 

http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/1238601_1951.html
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/1238617_1951.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/1238266_1982.html

