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2016年8月 1日 好調な米国の「投資適格債」市場（米国） 
2016年7月28日 米国の金融政策（2016年7月） 
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2016年8月4日 

米国の債券市場（2016年8月） 

良好なパフォーマンスを示す地方債 

■7月の米国10年国債利回りは、6月の雇用統計が

良好だったことを受けて、一時1.6％近くまで上昇し

ました。その後、連邦公開市場委員会（FOMC）

で利上げ時期が示されなかったことなどから、再び低

下。結局、月末の10年国債利回りは1.5％弱と、

前月末比ほぼ横這いとなりました。 

国債利回りはほぼ横這い 
利上げ期待が後退 

■米社債スプレッド（国債と社債の利回り差）は、小

幅に縮小しました。英国の欧州連合（EU）離脱

選択後の危険回避の動きが短期間で鎮静化した

ことによるものです。  

■地方債も堅調に推移しています。なかでも、課税債

のパフォーマンスが良好です（地方債は、米国の居

住者にとって利金に対する連邦税などが免除される

非課税債と、免除されない課税債があります）。安

全性が高く、利回りも相対的に高いことが評価され

ていると考えられます。参考までに、直近の利回りは

3.8％（地方債40種の平均利回り）と、ハイ

イールド債の6％強には及ばないものの、米10年国

債を上回っています。 

地方債パフォーマンスは良好 

社債スプレッドは縮小 

引き続き堅調な展開を予想 

（注1）データは2015年8月3日～2016年8月3日。 
（注2）投資適格債、ハイイールド債指数はBloomberg指数、 
      地方債指数はS&P地方債指数による。2015年7月末 
        を100として指数化。リターンは課税前のベースで計算。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセット 
      マネジメント作成 

（注1）データは2015年8月3日～2016年8月3日。 
（注2）米社債スプレッドはバークレイズ・米国投資適格社債 
       インデックスによる。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセット 
      マネジメント作成 

■米国経済は緩やかな成長を続け、物価は低水準

で推移する見込みです。このため、利上げのペース

は極めて緩やかになる見通しであり、長期金利は落

ち着いた推移が予想されます。こうしたことから、地

方債、社債は引き続き堅調な展開が見込まれます。 
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米国債の利回りと米社債スプレッド

（国債との利回り差）

米国債利回り（残存10年）

米社債スプレッド（残存約10年）

http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/usa/key160801us.html
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/usa/news160728us.html

